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Staatsbeteiligungen an Unternehmen iiber den
Wirtschaftsstabilisierungsfonds des Bundes

Neben einem ersten Nachtragshaushalt mit einer Netto-Neuverschuldung
von 156 Mrd. Euro hatte der Bund im Méarz auch den
Wirtschaftsstabilisierungsfonds (WSF) beschlossen. Dieser sieht Hilfen fiir
Unternehmen vor (aufder Finanzbranche), die durch die Corona-Krise akute
Liquiditatsprobleme erleiden. Die Hilfen des WSF stehen zusatzlich zu den
Rettungsprogrammen des Bundeshaushalts und der KfW zur Verfiigung
und zielen speziell auf grofie und bedeutsame Unternehmen ab, deren
Bestandsgefahrdung erhebliche Auswirkungen auf die Wirtschaft, die
technologische Souveranitat, Versorgungssicherheit, kritische
Infrastrukturen oder den Arbeitsmarkt haben. Der WSF dient damit
vornehmlich der Stiitzung grof3er Konzerne.

Das Volumen des WSF betragt 600 Mrd. Euro. Hiervon sind 400 Mrd. Euro
fiir Garantietibernahmen, 100 Mrd. Euro fir direkte
Rekapitalisierungsmafinahmen und nochmals 100 Mrd. Euro zur
Refinanzierung von KfW-Sonderprogrammen vorgesehen, wobei fiir die
beiden letztgenannten Punkte dem Fonds jeweils 100 Mrd. Euro
Kreditermachtigungen eingeraumt wurden. Der WSF verfiigt also mit 200
Mrd. Euro iiber eine hohere Kreditermachtigung als der bisherige
Nachtragshaushalt 2020 mit bisher 156 Mrd. Euro!

Aus Sicht des BdSt miissen Unternehmen, die aufderhalb der bestehenden
Hilfsprogramme von Bund, Landern und der KfW Hilfen aus dem WSF
verlangen, klare Vorbedingungen erfiillen. Dabei muss die Regel gelten,
dass direkte Kapitalspritzen fiir Unternehmen durch die Steuerzahler nur
das letzte Mittel sein diirfen!

Die Politik muss bei Rekapitalisierungsmafinahmen folgende Grundsitze
sicherstellen:

e Das Unternehmen darf ausschliefilich coronabedingt in Schieflage
geraten sein und muss ein tragfahiges Geschaftsmodell vorweisen,
das eine hohe Wahrscheinlichkeit auf Riickzahlung der Hilfen
garantiert.



Etwaige Hilfsmafdnahmen sind in jedem Einzelfall beziiglich ihrer
Unabweisbarkeit zu begriinden und zeitlich zu begrenzen. Je
schneller die Staatshilfe zuriickgezahlt wird, desto besser -
maximale Dauer der Mafdnahmen 10 Jahre.

Fiir die Dauer der Hilfsmafdnahmen darf das Unternehmen keine
Dividenden, Boni, Sonderzahlungen oder andere
Verglitungspramien ausschiitten.

Die Staatshilfen miissen zu Konditionen gewahrt werden, die zu
moglichst geringen Wettbewerbsverzerrungen fiihren und diirfen
nur am inldndischen Firmensitz eingesetzt werden. Zudem haben
sie Vorrang bei der Riickzahlung gegenitiber anderen
Kapitalmafdnahmen.

Uber die Entwicklung der Maflnahmen und Beteiligungen ist
mindestens einmal pro Jahr 6ffentlich zu berichten.

Zudem ist vor oder bei der Gewahrung von Staatshilfen folgende Kaskade
einzuhalten:

1.

Zuvorderst sind alle Finanzierungs-Moglichkeiten des
Unternehmens in Eigenregie auszuschopfen, zum Beispiel durch
eine Kapitalerhohung am Aktienmarkt, bevor
Rekapitalisierungsmafinahmen durch den Staat erfolgen kdnnen.

Sind Staatshilfen unabweisbar, sollen diese primar als
kreditbesichernde Garantien und Biirgschaften bereitgestellt
werden.

Sind  Kredit-Garantien nicht ausreichend und direkte
Rekapitalisierungsmafinahmen  erforderlich, soll der Staat
grundsatzlich so wenig wie moglich Mitbestimmungsrechte
erwerben und das Geschift weiterhin der Unternehmensfithrung
liberlassen - etwa durch stille Beteiligungen. Der Kauf von Aktien ist
nur eine Second-best-Losung, weil der Steuerzahler sonst weitere
Risiken in Form von Kursrisiken eingehen muss - Negativbeispiel:
anhaltende Staatsbeteiligung an der Commerzbank.



